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l'optimisme

Tout monte
II ri y a pas que les
actions qui ont bien
progressé depuis
le début de l'année
Les obligations d'Etat,
et plus encore d'en
treprise, ont profité
de la normalisation
du marché du crédit
et de la détente des
taux d'intérêt. «Si on
y ajoute les évolutions
erratiques des marchés
et les disparités de
performances entre les
valeurs, nous avons
réalisé une progression
exceptionnelle dans
nos fonds diversifiés:
+30% pour Elan
Club, par exemple»,
souligne Didier
Bouvignies, direc
teur de la gestion
chez Rothschild
& Cie Gestion

Adieu la crise ?
Des cours de Bourse
requinqués, une crois-
sance mondiale qui re-
part... le plus dur sem-
ble être passe Photo
tirée de « Désirs »,
spectacle de Philippe
Decouflé au Crazy
Horse (voir p. 128).

Bourse.
Les gérants voient
les marchés pro-
gresser. Au moins
jusqu'à la fin de
l'année. Comment
en profiter?

PAR LAURENCE ALLARD

A vec un CAC 40 qui a retrouvé
ses niveaux du mois d'octo-
bre 2008 et des marchés émer-

gents en progression de plus de
50% depuis le iei janvier, on en
oublierait presque la crise. Et ce
n'est pas fini : presque tous les gé-
rants anticipent une hausse des
marchés d'ici à la fin de l'année.
Après, c'est autre chose !

Méthode Coué ou optimisme
gagé sur une vision plus interna-
tionale des grands indicateurs
économiques? Quoi qu'il en soit,
les bonnes nouvelles s'accumu-
lent. L'Amérique et l'Europe sont
sorties de la récession. «Les Etats-
unis devraient annoncer un taux de
croissance de 9,5 % au troisieme tri-
mestre et sensiblement du même ordre
auquatrième,aprèsunechutede6,5 %
au premier et de 2,5 % au deuxieme
trimestre»,commente Christophe
Donay, responsable de l'allocation
d'actifs et de l'analyse macroéco-
nomique chez Pictet & Cie. En
Europe, les économistes tablent
sur un taux de croissance de 3,5 %
au troisième trimestre et de 2,5 %
au qualrième. «Le syndrome de la
déflation de l'année 1929 est écarté.
Cela explique une bonne partie de la
hausse actuelle desmarchés», mmm

salix
Tampon 

salix
Tampon 

salix
Tampon 




